KPMG Audit

Le Belvédére

1 Cours Valmy

CS 50034

92923 Paris La Défense Cedex
France

Groupe Eurotunnel S.E.

(Ex Groupe Eurotunnel S.A.)

NEE MAZARS

Mazars

61, rue Regnault
92400 Courbevoie
France

Rapport des commissaires aux comptes
sur 1’autorisation d’attribution d’actions
de préférence de catégorie Actions C

gratuites a €émettre

Assemblée générale extraordinaire du 29 avril 2015 - résolution n°13

Groupe Eurotunnel S.E.
(Ex Groupe Eurotunnel S.A.)
3, rue La Boétie - 75008 Paris

Ce rapport contient 3 pages

Référence : FO-152-02

KPMG SA.,

societé francaise membre du réseau KPMG

constitué de cabinets indépendants adhérents de

KPMG Intemational Cooperative, une entité de droit suisse.

Société anonyme d’expertise
comptable et de commissariat
aux comptes 3 directoire et
conseil de surveillance

Inscrite au Tableau de I'Ordre

& Paris sous le n° 14-30080101
et & la Compagnie Régionale
des Commissaires aux Comptes
de Versailles,

Siege social :

KPMG S A

Immeuble Le Palatin

3 cours du Triangle

92939 Paris La Défense Cedex
Capital : 5497 100 €

Code APE 6920Z

775726 417 R.C.5. Nanterre
TVA Union Européenne

FR77 775726 417



WIS MAZARS

KPMG Audit Mazars

Le Belvédére 61, rue Regnault

1 Cours Valmy 92400 Courbevoie
CS 50034 France

92923 Paris La Défense Cedex

France

Groupe Eurotunnel S.E.
(Ex Groupe Eurotunnel S.A.)

Siége social : 3, rue La Boétie - 75008 Paris
Capital social : €.220 000 000,00

Rapport des commissaires aux comptes sur ’autorisation d’attribution d’actions de
préférence de catégorie Actions C gratuites & émettre

Assemblée générale extraordinaire du 29 avril 2015 - résolution n°13

Mesdames, Messieurs les Actionnaires,

En notre qualité¢ de commissaires aux comptes de votre société et en exécution de la mission
prévue par larticle L. 225-197-1 et L. 228-12 du code de commerce, nous avons établi le
présent rapport sur le projet d’attribution d'actions de préférence de catégorie Actions C
gratuites a €mettre au profit (i) des cadres de la société ou des sociétés qui lui sont lides
directement ou indirectement au sens de I’article 1..225-197-2 du Code de commerce et/ou (ii)
des mandataires dirigeants sociaux de la société qui répondent aux conditions fixées par
I’article L.225-197-1 du Code de commerce, opération sur laquelle vous étes appelés a vous
prononcer, sous condition suspensive de 1’adoption de la 12°™ résolution.

Le nombre maximum d’actions de préférence de catégorie Actions C susceptibles d’étre
attribuées en vertu de la présente autorisation s’éleve a 2000. Elles sont convertibles en un
nombre maximum de 1000 000 actions ordinaires dans les conditions et modalités qui sont
soumises  votre approbation au titre de la 12°™ résolution.

Votre conseil d’administration vous propose, sur la base de son rapport, de I’autoriser pour une
durée de 12 mois a compter du jour de la présente assemblée a attribuer des actions de
préférence de catégorie Actions C gratuites & émettre.

I1 appartient au conseil d’administration d'établir un rapport sur cette opération a laquelle il
souhaite pouvoir procéder. Il nous appartient de vous faire part, le cas échéant, de nos
observations sur les informations qui vous sont ainsi données sur I’opération envisagée.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard de la
doctrine professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative a
cette mission. Ces diligences ont consisté notamment a vérifier les informations fournies dans le
rapport du conseil d’administration sur 1’opération envisagée d’autorisation d’attribution
d’actions de préférence gratuites, sur les caractéristiques des actions de préférence de catégorie
Actions C.
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Nous n'avons pas d'observation a formuler sur

- la présentation, faite dans le rapport du conseil d’administration, des caractéristiques
des actions de préférence ;

- les informations données dans le rapport du conseil d’administration portant sur
I’opération envisagée d’autorisation d’attribution d’actions de préférence de catégorie
Actions C gratuites.

Les Commissaires aux comptes
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